(A > e

Release de Resultados 2T16

S&o Paulol1lde Agostode 205 ¢ A Aluparinvestimento S.A. (BM&FBovespa: ALUP11), divulga hoje seus resultéidssdo

As informacdes trimestrais (ITR) e as demonstracfes financeiras padronizadas (DFP) sdo apresentadas de acordo c
praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢bes, nas
IFRS e nas noam do Comité deronunciamentos Contéabeis (CPC).
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V EBITDARS 351,6 milhdeét) 24,6% no 2T16
V Lucro LiquidoR$ 83,6 milhdegt+) 101,6%n0 2T16

Destaques do Periodo

wResultado Societario (IFR®o 2T16 a Receita Liquida Ajustada atingt$401,6
milhdes 15,4% superior aoRk$ 347,9 milhdes apurados no 2T15No 6M16, a
Receita Liquida Ajustada atingiu R$4,3 milhdes, 10,0%superior aos RF04,1
milhdes apurados no 6M15.

No 2T16 o EBITDA atingiR$351,6 milhdes 24,6% superior @s R$282,3milhdes
apurados no 2T13No6M16, o EBITDA atingiu B$2,8milhdes,10,8% superioaos
R$598,3milhdes apurados n6M15.

No 2T16 o Lucro Liquido totalizoR$ 83,6 milhées 101,6% superior aoR$ 41,5
milhéesregistradosno 2T15No 6M16 o Lucro Iquido totalizou R#37,8milhdes,
17,4% superior@s R$L17,5milhdes registrados no 6M15.

w Resultado RegulatérioNo 2T16 a Receita Liquida atingiR$ 381,5 milhdes
15,3% superior@s R$330,9milhdesapurados n®2T15 No 6M16, a Receita Liquid:
atingiu R$759,4milhdes,11,8%superior aos R679,1milhdes apurados n6M15.

No 2T16 o EBITDA atingiR$329,6 milhdes 27,2%superior aosR$259,1 milhdes
apurados n®2T15.No 6M16, o EBITDA atingiu B#4,1milhdes,14,8%superior aos
R$561,3milhdes apurados no 6M15.

N0 2T16 o Lucro Liquido totalizdR$63,9 milhdes R$ 46,5 milhBes superiooaR$
17,4 milhdes apurados no2T15 No 6M16, o Lucro Liquido totalizou R$9,0
milhdes,51,5% superioaos R$71,9milhdes apurados no 6M15.

wEm 03 de agosto de 2016 encerrsa 0 prazo de subscricdo das sobras no amb
do aumento de capital da Companhia, sendo subscritas 85.178.617 novas ac
totalizando o montante de R$ 349.232.329,70

wPagamento, em 12 dgulho de 2016,de parte dosdividendos declarados na
AGOE da Companhia realizada em 20 de abril de 2016, no montante de
99.984.288,00, previsto originalmente para o dia 29 de julho de 2016.
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Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

R$ MM 2T16 2T Var.% 6M16 6M15 Var.%
Receita Liquida Ajustada 401,6 3479 15,4% 774,3 704,1 10,0%
EBITDA (CVM 527) 351,6 282,3 24,6% 662,8 598,3 10,8%
Margem Ebitda Ajustada 87,6% 81,1% 6,4 p.p 85,6%  85,0% 0,6p.p
Resultado Financeiro (100,1) (100,6) (0,6%) (209,5) (187,5) 11,8%
Lucro Liquido consolidado 194,2 125,5 54,70 339,1 303,7 11,6%
Minoritarios Subsidiarias 110,5 84,0 31,6% 201,3 186,3 8,0%
Lucro Liquido Alupar 83,6 41,5 101,6% 137,8 117,5 17,4%
Lucro Liquido por UNIT (R$)* 0,38 0,19 101,6% 0,62 0,53 17,4%
Divida Liquida** 3.931,1 3.641.4 8,0% 3.931,1 3.6414 8,0%
Div. Liquida / Ebitda*** 2,8 3,2 3,0 3,0

Principais Indicadores "REGULATORIO"

R$ MM 2T16 2T15 Var.% 6M16 6M15 Var.%
Receita Liquida 381,5 330,9 15,3% 759,4 679,1 11,8%
EBITDA (CVM 527) 329,6 259,1 27,2% 644,1 561,3 14,8%
Margem Ebitda 86,4% 78,3% 8,1p.p 84,8%  82,6% 2,2pp
Resultado Financeiro (100,1) (100,6) (0,6%) (209,5) (187,5) 11,8%
Lucro Liquido consolidado 156,7 82,7 89,3% 284,0 220,1 29,0%
Minoritarios Subsidiarias 92,8 65,4 41,9% 175,0 148,1 18,1%
Lucro Liquido Alupar 63,9 17,4 - 109,0 71,9 51,5%
Lucro Liquido por UNIT (R$)* 0,29 0,08 - 0,49 0,32 51,5%
DividaLiquida** 3.931,1 3.641,4 8,0% 3.931,1 3.641,4 8,0%
Div. Liquida / Ebitda*** 3,0 35 31 3,2

*Lucro Liquido / Units Equivalente22(1.840.139 ** Considera TVM do Ativo N&o Circulante ***Ebitda Anualizado.

Notas:
MO [/ 2y 0OSAiz2

R &imerds 8adzdeinbnBitivos goidtarioRe acordo com as normas do IFRS (ICRC

-

IFRIC 12) os investimentos (Capex) das transmissoras devem ser contabilizados como receita e como custo. Cg¢
se tratar de investimento e, no caso da Alupar, n&ontenhum efeito no resultado da Companhia (valor da receita ¢
custo sdo iguais => margem zero), por razes analiticas, ndo é considerado este efeito na analise das re
Companhia. Os trés principais efeitos sédo as figuras da Receita Liquidad@djustqual é a Receita Liquida con
exclusdo da Receita de Infraestrutura (Capex), o Custo Operacional Ajustado, dentro do mesmo conceito da R
Margem EBITDA Ajustada, a qual é a divisdo do EBITDA pela Receita Liquida Ajustada.

HO /[ 2y OSSdid I RiRefbidis® 40¥ nimeros provenientes dos demonstrativos contabeis regulatoriog
nossas subsidiarias, e cuja principal diferenga é a ndo aplicacdo do ICPC 01 (IFRIC 12). O ICPC 01 tem
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material em relacdo as nossas empresas do segnen RS (NI} yavYiraanzs O02Y | ONJ
CAYylIyOSANREéEY SElAycenz R2 4! (AQ@2 LY2ZOAtATLFR2é S @i
Demonstragao de Resultados.
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Visao Geral

A Alupar Investimento S.A. € uma holding de controle nacional privado e que atua nos segmentos de transmissao e gel
de energia elétrica. Tem como objetivo a construcdo e operagdo de projetos de infraestrutura relacionados ao setor
energia no Brakie em paises selecionados da América Latinge apresentam estabilidade econdmica, institucional e
regulatéria. No segmento de transmisséo de energia elétrica no Brasil, a Alupar € uma das maiores companhias em term
Receita Anual Permitida (RAP))de a maior Companhia nacional 100% de controle privado.

Abaixo a estrutura societaria da Companhia:
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A Companhia busca maximizar o retorno dos acionistas por meio de moderada alavancagem financeira e perfil de d
compativel com a natureza de baixo risco de negécios da Companhia, alta previsibilidade de receitas e forte geracéo de
operacional dosegmentos de transmissao e geracao de energia elétrica.

Como consequéncia, os ratings de crédito corporativo da Alupar refletem essa soélida estrutura de capital e a previsibilic
da forte geracéo de caixAA+ (bra) pela Fitch Ratings na escala naciona

Comprometida em gerar valor para o acionista e para a sociedade, a Alupar possui grande competéncia técnica,
disciplina financeira e responsabilidade social para continuar com o seu crescimento sustentavel através do desenvolvim
de projetos @ geracao e sistemas de transmissao.
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Transmissao

A Alupar possui participacdo em concessdes3igifemas de transmisséo de energia elétrica, totalizan@3%km de linhas

de transmissado, por meio de concessées com prazo de 30 anos, localizad@sihe Bo Chile. No Brasil, participa 2

concessfes déransmissag sendol19 operacionais & em fase demplantacdg que possuem cronograma de emda em

operacao comerciantre 2017 e 2019. Dessa forma, opera.523 km de linhas de transmisséaao Brasil e 200 km no Chile.

Abaixo, seguem principais caracteristicas dos sistemas de transmissao da Alupar:

Empresa Prazo da Concessao Inicio da Extenséo RAP/RBNI RAP/RBNI RAP/RBNI indice
Inicio Fim Operagao da Linha (Ciclo 202-15) (Ciclo 205-16) (Ciclo 2086-17)
ETEP 12/06/2001 12/06/2031 25/08/2002 323 km R$ 83,4 R$ 86,9 R$96,5 IGRM
ENTE 11/12/2002 11/12/2032 12/02/2005 464 km R$ 191,6 R$ 199,5 R$221,6 IGRM
ERTE 11/12/2002 11/12/2032 15/09/2004 179 km R$ 43,0 R$ 44,8 R$49,8 IGRM
EATE 12/06/2001 12/06/2031 10/03/2003 924 km R$ 366,2 R$ 381,3 R$422,3 IGRM
ECTE 01/11/2000 01/11/2030 26/03/2002 252,5 km R$ 80,9 R$ 84,2 R$79,7 IGRM
STN 18/02/2004 18/02/2034 01/01/2006 541 km R$ 153,3 R$ 159,6 R$177,3 IGRM
Transleste 18/02/2004 18/02/2034 18/12/2005 150 km R$ 34,7 R$ 36,2 R$40,2 IGRM
Transudeste  04/03/2005 04/03/2035 23/02/2007 140 km R$ 21,5 R$ 22,4 R$24,9 IGRM
Transirapé 15/03/2005 15/03/2035 23/05/2007 65 km R$ 25,2 R$ 26,3 R$29,2 IGRM
STC 27/04/2006 27/04/2036 08/11/2007 195 km R$ 34,0 R$ 36,9 R$41,5 IPCA
Lumitrans 18/02/2004 18/02/2034 03/10/2007 51 km R$ 22,7 R$ 23,6 R$26,2 IGRM
ETES 20/04/2007 20/04/2037 12/12/2008 107 km R$ 12,1 R$ 13,1 R$14,3 IPCA
EBTE 16/10/2008 16/10/2038 11/07/2011 775 km R$39,0 R$ 40,6 R$44,4 IPCA
TME 19/11/2009 19/11/2039 22/11/2011 348 km R$ 37,8 R$ 43,7 R$48,3 IPCA
ESDE 19/11/2009 19/11/2039 22/01/2014 Subestacéo R$ 11,5 R$ 11,5 R$12,6 IPCA
ETEM 12/07/2010 12/07/2040 16/12/2011 235 km R$ 11,4 R$ 12,3 R$12,0 IPCA
ETVG 23/12/2010 23/12/2040 23/12/2012 Subestacéo R$ 3,8 R$9,4 R$10,2 IPCA
TNE 25/01/2012 25/01/2042 PréOper. 715 km R$ 143,1 R$ 155,2 R$169,6 IPCA
ETSE 10/05/2012 10/05/2042 01/12/2014 Subestacéo R$ 16,8 R$ 19,7 R$21,6 IPCA
Transchile 16/06/2005  Vitalicia  21/01/2010 200 km R$21,1M R$21,82 R$23,2 CP{USA
ELTE 05/09/2014 05/09/2044 PréOper. Subestacdo+38kn R$ 28,9 R$ 31,4 R$34,3 IPCA
ETAP (Lote I) 2016 2046 PréOper.  Subestacéoz20km - R$ 48,5 R$49,2 IPCA
ETC (Lote T) 2016 2046 PréOper. Subestagéo - R$ 28,1 R$28,5 IPCA

5.723km

R$ 1.382,0

R$1.5731

(US$ =8,00 @US$ 8,10@US$=3,30
Abaixo, segue evolucd@aedxtensdo em Km das transmissorasGtanpanhia

Evolucdo das Transmissoras Alupar em quilémetros)
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Geracao

Atualmente a Alupaatua na geracdo de energiaética por meio de UHEs, PCHpagques edlicasno Brasil Colémbiae
Pew. O portfélio de ativos em operacgéo totaliza uma capacidadtaladade 530,1 MW em operagédo €57,2 MW em
implantacdo Adicionalmente a Companhpaospecta e desenvolve projetos de geragdo que totalizam mais de 3.000 MW.

Abaixo, seguem principais caracteristicas dos ativos de geracao da Alupar:

Prazo da Concessa Inicio da Capital  Capital Capacidade Garantia

Inicio Fim Operacao Votante Total Insﬁ@da— Fisicaa MW
Queluz Abr/04  Abr/34 Ago/11 68,83%  68,83% 30,0 21,4
Lavrinhas Abr/04  Abr/34 Set/11 64,19% 64,19% 30,0 21,4
Foz do Rio Claro Ago/06  Ago/4l Agd10 100,00% 63,08% 68,4 41,0
Sao Joséljui Agd06  Agd4l Mar/11 100,00% 86,66% 51,0 30,4
Ferreira Gomes Novl0 Now45 Nov/14 10000% 100,00% 252,0 153,1
Energia dos Ventos Jul/12 Jul/a7 Mar/16 100,006 100,000 98,7 50,9
Morro Azul Risaraldqx  Jarl09  Vitalicia Pré- Operacional 99,97% 9997% 20,2 13,2
Verde 08 Out/12  Jun/44 Pré-Operacional 99,90%  99,90% 30,0 18,7
La Virgen Out/05 Vitalicia Pré- Operacional 65,00%  65,00% 84,0 49,3
Antbnio Dias Jul/14 Jul/49 Pré- Operacional 90,00 % 90,00 % 23,0 11,9
TOTAL 687,3 411,3

Abaixo, segue evolugéo da capacidadgeecdo da Companhia:

Expansao da capacidade de Geracdo (em Mw)

FOZ DO nut QUELUZ LAVRINHAS FERREIRA FERREIRA MORRO ENERGIA LA VIRGEN VERDE 8 ANTONIO
RIO CLARO GOMES GOMES AZUL DOs DIAS
UGI+UGI UGII VENTOS

[ 23 W 6373
(=]
(7]
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Analise do Desempenho Combinaddegmento de Transmissao

Os numeros abaixo refletem o somatdrio de 100% dos numeros de cada uma das subsididrias de Transmisséo nas g
Alupar possui participacdo, da mesma forma que apt@sentada n&lota Explicatva SRS a Ly F RIRNI fef &Sy
ITR2T16

Em raédo das questbes ja comentadas sobeediferencagjue ocorrem entre 0s nimeros RegulatérioSecietarios (vide
Gb20la¢ yI L}¥ 3AYF H RSaoSegmedtd teltrandthidao E sobre & desedperid Retujatorio A
excecdo dos comentarios feitos sobre as receitas e lucro na demonstracao do resultado Societario.

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

R$ MM 2T16 2T15 Var.% 6M16 6M15 Var.%
Receita Liquida Ajustada 320,1 310,5 3,1% 613,4 609,9 0,6%
Custos Operacionais Ajustados* (18,8) (19.2)  (2,0%) (39,5) (38,2) 3,4%
Depreciac&o / Amortizag&o (26) (38) (32,2%) 654) (59  (84%)
Despesas Operacion#is (145)  (9.6)  50,5% (23.8) (19,8)  20,4%
EBITDA (CVM 527) 286,9 2817 1,8% 550,0 551,9 (0,3%)
Margem Ebitda Ajustada 89,6% 90,7% (1.1 p.p) 89,7% 90,5% (0,8 p.p)
Resultado Financeiro 536 556 (3,6%) 1071 1074  (0,3%)
Lucro Liquido 188,6 182,3 3,5% 359,1 365,6 (1,8%)
Divida Liquida** 1.635,9 2.088,0 (21,7%) 1.635,9 2.088,0 (21,7%)
Div. Liguida / EBITDA** 14 1,9 1,5 1.9

Principais Indicadores "REGULATORIO"

R$ MM 2T16 2T15 Var.% 6M16 6M15 Var.%
Receitaliquida 2944  277,7 6,0% 589,3 555,1 6,2%
Custos Operacionais (16,9) (18,2)  (7,1%) (36,8) (36,6) 0,5%
Depreciacdo / Amortizagao (32,9) (339  (3,0%) (65,9) (63,3) 4,1%
Despesas Operacionais** (145) (96) 51,0% (23,8) (19,8)  20,3%
EBITDACVM 527) 263,1 249,9 5,3% 528,7 498,6 6,0%
Margem Ebitda Ajustada 893% 90,0% (0,7p.p) 89,7% 89,8% (0,1 p.p)
Resultado Financeiro 536 556  (3,6%) 107,1 1074  (0,3%)
Lucro Liquido 148,6 1331 11,6% 299,6 270,0 11,0%
DividaL iquida*** 1.635,9 2.088,0 (21,7%) 1.635,9 2.088,0 (21,7%)
Div. Liquida / EBITDA**** 1,6 2,1 15 2,1

* Custos Operacionais Ajustados: Excluindo o custo de infraestrutura, depreciacdo/amortizagao
** Excluindo deprecia¢éo e amortizacao
*** ConsideraTitulos e Valores Mobiliarios do Ativo Nao Circulante

*xxx Ebitda Anualizado
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Analise doDesempenhdCombinadode Transmissae Regulatorio

Receita Liquida

No 2T16 totalizou R$294,4 milhdes 6,0%superior acs R®77,7 milhdes apuradosio 2T15, devido (a) reajusteda RAP
conforme resolugdo homologatéria n2.918 de 23 de junho de2015, que estabeleceu reajuste d&4®6 para contratos
indexados pelo IPCA411% paracontratos indexados pelo |I@R, conformetabelaR | & S add 2/ & & (pan. 345 (B) €
entrada em operacéo da subestacdo Boa (BTd5) de reponsabilidade da TNE, impacto deDB$nilhdoe; () entrada em
operacdodaprimeira fase do RBNI da ET&G mar/16 impacto deR$0,6 milhdo

Receita Liguida (RS MM) Receita Liquida (RS MM)
Do

2T15 2716 6M15 EM16

Qusto do Servico

TotalizouR$ 49,0 milhdes no 2T16, 1,6% inferior aos R 49,8 milhdes apuradosio 2T15. Na contaCusto dos Servigos
Prestadosa reducdode R$1,2 milhdo, devese (a) reversdo de provisdo na transmissora EBTE, referente a custos con
materiais para sistema elétrico, impacto de R$ 0,3 mileaf) reducdo de custosdministrativosna transmissoraSTN
impactode R$ 0,9 milh&o.

Na conta Depreciagdo/ Amortizagdo houve um aumento de R®,4 milhdo em razéo, principalmenteda entrada em
operacédo da subestacéo Boa Vista (2T15), de reponsabilidade da TNE, impactgodailRéo.

Custos Operacionais (RS MM) Custos Operacionais (RS MM)
w2115 miM15
n2T18 w16
3.7 31,1 60,5 64,4
Custo dos Servicos Prestados  Depreciacio / Amortizagdo Custo dos Servigos Prestados  Depreciagdo / Amortizagdo

Despesas Operacionais

TotalizourR$15,3milh8esno 2T16, ante 0sR$11,8milhdes apuradoso 2T15. Esta variacdo éxplicadgpelo: (a) aumento de
R$ 20 milhdes na conta d@essoak Administradoresdevidoa: (i) contabilizacdo d PLRer ocorridoem 2015 ndlT15 eem
2016 no 2T1&; (ii) aumento de provisdo do PLR e ajustes salajdly aumento de R$ 2,5 milhdem contaOutros, em
razao dancéndioque atingiu bobinagle caboscondutoresde aluminio dtransmissoralNE

Despesas Operacionais (RS MM) Despesas Operacionais (RS MM)

un2T15 m Gl 15

<y 7.8 w2T16 .0 81 11,8 133 " G 16

TRTI . G N i o
ml . 25 - L6 0028
Administrativas Pessoal e Depreciagdo / Outras Administrativas Pessoal e Depreciagdo / Cutros

eGerais  Administradores  Amortizacio eGerais  Administradores  Amortizagio
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EBITDA e Margem EBITDA

Totalizou R®63,1milhdesno 2T16, 5,3% superior aos R#9,9milhdes apuradoso 2T15. Esta variacdo deveeao aumento
de R$18,8milhdes na receitdruta, explicadoprincipalmentepelo reajuste da RARonforme detalhado anteriormente.

A margem EBITDaingiu89,3%no 2T16, 0,7 p.p. inferior aos90,®4registradono 2T15

Formagio do EBITDA 2T16 (RS MM)

16,8 (2,00 1.2 {0,3) (2,00 (2.5)
I
EBITDA 2T15 Recita Bruta Dedugbes Custo Administrativas ¢ Pessoal & Oulras Receilas /| EBITDA 2T16
Operacionais Gerais Administradores Despesas

Formacio do EBITDA 6M16 (RS MM)

ii ﬁ 13,5) {0.2] (0.1) (1,5] {2.5]
ERITDA &6M15 Recelta Bruta Dedugiies Custo Adminlstrativas e Pessoal e Dutras Receltas /! EBITDA GMI16
Operationais Gerais Administradores Despesas

Lucro Liquido

TotalizouR$148,6milhdesno 2T16, 11,6% superior aoR$133,1milhdes apuradoso 2T15

O lucro foi impactadopelo: (a) aumento de R$3,2 milhdes no EBITDA, devido ao aumento da Receita Bruta das
Transmissorashf reducdode R$,0 milhdesno Resultado Financeirem razaada reducéo da divida brutde R$ 2,4 bilhdes

no 2T15 para R$ 1,9 bilhdo no 2T16, devido as amortizacdes das divsdpsogtose; (C) aumentode R$0,7 milhdo no
IRPJ/CSLém razagrincipalmenteao término do beneficioifcal na transmissora ENTE.

Formagio do Lucro 2T16 (RS MM)
13,2 1,0 20 (0,7)

133,1 148,6

Lucro Liquido 2T15% ERITDA Depreciacio / Resultado Financeiro IR & CSLL Lucro Liquido 2T16
Amortizagio

Formacdo do Lucro 6M16 (RS MM)

()1 (2,6) 03 18

Lucro Liguido 6M15 EBITN Depreciagio / Resultado Financeiro IR e CSLL Lucro Liguido 616
Amaortizacio

@ 81 33

BM&FBOVESPA



Release &e ‘Relsultados 2T16

Analise da Receita e Lucro Combinad® Transmis&0 - Societario IFRS

Com a adocdo do IFRS, a Receita [tponibilizacdo (RAP PV) foi substituida por 3 novas receitas: Receita de
Infraestrutura, Receita de TransmissE®EnergidO&M) e Receita de Remuneracéo do Ativo da Concessao.

w S Y dzyos# NIR

A QD2
+2tdzyS RS Ay wSOSAGFE j &% N ; 2 NBavadAld R
6/!t9- ®25y6& Odzaiz2a RS 2L RI Gl EFI RSRRB
SYLINBal a RS YIydziSycen2 R2 dzy RSGSNX¥AYI R

GNF¥yavyiraanz OGN} yavyraanz L
FaA@2 FTAVIEEVOS
Dessa forma, o balanco das empresas de transmissdo passou a apresentar uma conta de Ativo Financeiro, a qual tem
movimentacao prevista conforme exemplo detalhado abaixo:

Ativo Financeiro em 31/03/2016

+

| Receita de Infraestrutura entre 01/04/2016 e 30/06/2016 |
+

| Remuneracdo do Ativo Financeiro entre 01/04/2016 e 30/06/2016 |
+

| Receita de Transmissdo de Energia entre 01/04/2016 e 30/06/2016 |

| RAP entre 01/04/2016 e 30/06/2016 |

| Caso exista, Valor Residual recebido entre 01/04/2016 e 30/06/2016 |

Ativo Financeiro em 30/06/2016

Nota sobrevalor residual:caso exista entrada de recursos na companhia, relacionada a

possivel indenizagcdo ocorrida pelo advento do término da concessédo, este valor tamt
redutor do Ativo Fianceiro. No caso da Alupas subsidiarias possueconcessfes de long
prazg sendo ol° vencimento em nov/30.
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Receita Liquida Ajustada

Totalizou R820,1milhdes na2T16,3,1%superioraos R$10,5milhdesapurades no Z15.Estavariagdo deveseao aumento

de R$10,0 milhGes naReceita deRemuneracdo do Ativo da Concessapie totalizou R812,5milhdes no2T16 ante R$
302,5milhdesno 2T15, em funcdo dosnvestimentos realizados nos projetos em implantacéo, que elevaram a base do ativ
financeiro e consequentementeontribuiram com uma vécdo positiva nesta cont&or outro lado,houve um impacto
negativo de R$ 10,4 milhdes em razdo do protogoiio a ANEEL do pedido dievolucdo amigavel da concessédo pela
transmissora TNE.

Receita Liquida Ajustada (RS MM) Receita Liquida Ajustada (RS MM)
3% 609,9 613,4
2T1s 2116 BM15 BM1G

Lucro Liguido
Totalizou R#.88,6milhdesno 2T16 3,5%superioraosR$182,3milhdesapuradosno 2T15

O lucro no trimestre foi impactado pel(a) aumento de R$,2 milhdes no EBITDA, devido ao aumento da Redxitita das
Transmissoragp) reducéo de R$ 2,0 milhdes no Resultado Finanagingazao daeducéo da divida bruta, de R$ 2,4 bilhdes
no 2T15 para R$ 1,9 bilhdo no 2T16, devido as amortiza¢des das dividas dos prdEtaementode R$2,1 milhdesno
IRPJ/CSldevidq sobretudq ao término do beneficio fiscal na transmissora ENTE

No acumuldo do ano,o lucro liquidatotalizou R$359,1milhdes, R%,5 milhdes inferior aos R$ 3@ milhdes apurados no
6M15, esta reducdo devse (a) reducdo de R$,9 milhdo no EBITDA devido aprotocolo junto a ANEEL do pedido de
devolugdo amigavalla concessé da TNEDesta forma a préatica do IFRIC 12 passou a ser adotada apenas para 0s bel
unitizados (Subestacédo Boa Vista) e6hil5 a adocdo da pratica do IFRIC 12 era adotada pai@d empreendimentp
impacto de R$ 23,1 milhfes (b) reducdo de R3$,4 milhdes no IRPJ/CSldm razdodo término do beneficio fiscal na
transmissora ENTE

Formacdo do Lucro 2T16 (RS MM)

5,2 1,2 2,0 (2,1)

ﬂ
Lucro Liquido 2T15 EBITDA Depreciacdo / Resultado IR e CSLL Lucro Liguido 2T16
Amortizagio Financeiro

Formacdo do Lucro 6M16 (RS MM)

(1,9) 0,5 03 (5.4)
365,6 359,1
Lucro Liguido 6M15 EBITDA Depreciagdo [ Resultado IR e CSLL Lucro Liguido 6M16
Amaortizacdo Financeiro
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Indicadores Operacionais Transmissao

As transmissoras da Companhia apresentaram um desempenho operacional consistente aool@hit,dmantendo a
disponibilidade fisica superiar98,334

PV - Parcela Varidvel
0. 09% Disponibilidade Fisica

99,85%

98,99%
0,48% 0,56%
12141% 3?%,:, 365 u-u*'{. ildw{,
n 17%

007 F00R 2009 2010 2041 2017 2013 2014 2015 EMI1G anf16 may16 juny16

O PV é o indicador que mostra o impacto da A disponibilidade fisica da linha &€ um indicador operacional, g

indisponibilidade no resultado da empresa. demonstra o percentual de horas que a linha ficou disponivel
longo de um determinado periodo.

Projetos em Construcao:

Transmissora em Extensdo RAP Investimento Inéiztlli?:ggo Egg::jazgg] Eggs:jaiggn
D TGS ) (RIS FURUIEID (65 04) (R$ MM) (Regulatéria)  (Previsao Gerencial
TNE* 715 1552 1.305,0%* 293,9 2015 2018
ELTE 38 31,4 262,0 7,8 2017 2017
TME- RBNI - 53 42,7 3,4 2017 2017
ETAP 20 48,9 284,9 - 2019 2019
ETC - 28,1 151,0 - 2019 2019

* Investimento total. Este empreendimento tem participacéo de 51% da Alupar e 49% da Eletronorte.

**|nvestimento inicial de R$ 969,0 eset/11, atualizado peldPCA dez/15

TNE:A Transnorte Energia € uma empresa formada pela parceria entre Alupar (51%)/Eletronorte (49%), para a implantz
do sistema de transmissague conectara o Estado de Roraima ao Sistema Interligado Nacional (SIN), na subestagéo Lech
no estado do Amazonas, cobrindo aproximadamente 715,0 km de linha de 500 kV, em circuito duplo, com 02 nc
subestacfes, a SE Equadds00 kV, a ser instalada mdunicipio de Rorainopolis (RR) e a SE Boa V&8/230 kV¢ 800
MVA, situada no Municipio de Boa Vista (RR).

Este empreendimento possui um deslocamento documentado e justificavel de seu cronograma de implantacéo, em funcé
processo de licenciamentimbiental, especialmente no que tange o componente indigena.

EmO02 de setembro de 201% consércio protocolouna ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), o requerimento par
rescisdo amigavel do Contrato de Concessao 003/20M2EE]L devido a ndananifestacdo da FUN4uanto a viabilidadeo
projeto, no que tange o componente indigerdo entanto, en 06 de novembro de 2015, a FUNstaminhouao IBAMA
Oficiocom on&o Obice a viabilidade ambiental do projef@ndo em vista o recebimento deste @fi, no dia 09 de dezembro

de 2015, o IBAMA emitiu acknca Prévia do empreendimento, no entanto, ndo ha previsdo para emissao da Licenca
Instalacéo, principal condicionante para o inicio da obra.

Atualmente oconsorcio estépleiteando oreequilibrio econémico financeirda concesséo, condigdo indispensavel para a
implantacéo do projeto

Destacamos que &E Boa Vista encontgase em operagdo comercial desde maio de 2015, gerando uma receita equivalente
4% da Receita Anual PermitidRAP total do Empreendimento.
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ELTE (Lote CX ELTE é uma SPE composta pela concessao do servi¢o publico de transmissao de energia elétrica atrav
subestac6es Doménico Rangoni 345/138 kV e Manoel da Nobrega 230/88kV, contemplando ainda 38rktra de i
transmissdo. O empreendimento serd conectado ao Sistema Interligado Nacional e ird reforcar as redes das distribuid
além de atender o aumento demanda de energia elétrica da regido da baixada santista, composta por nove munici
(Bertioga, Cuéitdo, Guaruja, Itanhaém, Mongagud, Peruibe, Praia Grande, Santos e Sao Vicente).

Est projeto possui um deslocamento justificavel no cronograma, no que tange o licenciamento ambiental. Embora a E
venha envidando seus melhores esfor¢cos para a obtengéd.igencas Ambientais junto ao 6rgdo ambiental do Estado de Sa«
Pauloc/ 2 YL YKAI ! YOASYyGrf R2 9adlrR2 RS {n2 tldA2 o064/ 9¢9{.
por questdes nao gerenciaveis por parte da ELTE, resultando no desttoadi@ecronograma previsto originalmente no
Contrato de Concessao n° 016/2014.

A emissao da Licenca Prévia da subestacdo Doménico Rangoni 345/138 kV e suas respectivas linhas de transmisséo
prevista para outubro de 2015, porém, devido a ndo matafgo da Fundacgdo Florestao 6rgdo licenciador CETESB e do
Servigo Regional de Prote¢éo ao Voo de Sdo Paulo-8BP¥misséo da Licenca Prévia permanece pendente.

Adicionalmente, a emissdo da Licenca Prévia da subestacdo Mdaddbbrega 230/88 kV e sua respectiva linha de
transmissdo também prevista para outubro de 2015, permanece pendente devido a ndo manifestacdo dos 6rg
intervenientes como a Fundacéo Florestal, 0o CONDEPHAAT e a FUNAI, além do 6rgéo licenciador CETESB.

ETAP Concessao do servico publico de transmissédo de energia elétrica attavésha de Transmisséade 230 kV Jodo
Cémara It Jodo Camara lll circuito 1 e circuito 2, em circuito duplo, com extensdo de 10 km por citsnécsabestacao de
500 kV Jodo &nara lll- 500/230 kV (9+1Res) x 300 MVA. Localizada entre os municip®araeinho e Jodo Camaro
Estado do Rio Grande do Norte. O empreendimesgod conectado ao Sistema Interligado Nacional e ir4 refergade de
transmissdo darealeste da Rgido Nordestede formaa escoar 0s potenciais edlicos vislumbrados para essa réyigi@zo
de implementacd@ de 42 meses, contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concesséo

ETC Concesséao do servico publico de transmissao de energia elétrica através da Subestacdo Rio Nova4dalS81kV
(6+1Res) x 133,33 MVA. Localizada entre os municipios de Rio Novo do Sul e Itapemirim, no Estado do Espirito Sa
empreendimento sera awectado ao Sistema Interligado Nacional e atendera a regidao Sul do Espirito Santo, visando garant
atendimento da Rede Basica e da Rede Basica de Fronteira até o ano de po22o @e implementacaé de 36 meses,
contados a partir da data de assinautto Contrato de Concessao.
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Analise do Desempenh@ombinadoda Geracéac Societario (FR$

Apresentamos abaixo 0os nuimeros combinados do segmento de Geragdo da Alupar. Cabe ressaltar que estes nur
refletem a soma de 100% dos nimeros de cada uma das subsidiarias de Gera¢do, da mesma forma que esta apresent:
NotaExplicativa 3RS da L y T poNYS IapSadTRIE 2T16

No segmento de Geracao, diferentemente do segmento de Transmissa@deittss da adocdo do ICPC 01 nos numeros
societarios ndo trazem efeitos materiais em relacdo aos nimeros tégaka Dessa forma, a analiseedrilatéria é
basicamentea mesma do desempenho demonstrado pelos nimeros Societarios.

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

R$ MM 2T16 2T15 Var.% 6M16 6M15 Var.%
Receita Liquida 110,4 69,1 59,8% 227,2 154,5 47,0%
Custos Operacionais (19,8) (7,7) 11,7% (42,1)  (30,2) 39,4%
Depreciacdo / Amortizagao (194) (18,2) 6,9% (37.7)  (33.5) 12,7%
Compra de Energia (28,5) (17,8) 60,2% (51,5) (17,8) -
Despesas Operacionais 17,3 (6,9) - 9,0 (11,9 -
EBITDA (CVM 527) 79,4 26,7 - 142,6 94,6 50,8%
Margem Ebitda 71,9% 38,7% 332p.p 62,8% 61,2% 1,6 p.p
Resultado Financeiro 24,3 23,4 4,1% 51,0 41,6 22,5%
Lucro Liquido / Prejuizo 395 (14.8) - 53,0 131 -
Divida Liquida* 1.707,4 1.325,6 28,8% 1.707,4 1.325,6 28,8%
Divida Liquida / EBITDA** 54 12,4 6,0 7,0

* Considera Titulos e Valores MobiliariosAtivo N&o Circulante
*EBITDA Anualizado

ReceitalLiquida

Totalizou R410,4milhdesno 2T16 R$41,3milhdessuperioraosR$69,1milhdes apuradoso 2T15

Ese aumentodevese (a) ao rmino da motorizacdo da UHE Ferreira Gomes eme3abril de 2015impactopositivode R$
14,0milhdes (b) iniciodos CCEARdos Parques Edlicos Energias dos Ventos em ja6, impactopositivode R$17,3milhdes

(c) ganho coma estratégia decomercializacdo de energia nas PCHs Queluz e Lavrimipas;to positivode R$2,7 milhdes

(d) contabilizac&@o positiva na &evido a aplicagcdo das liminares a favor das PCHs Queluz e Lavnzaso de R®,2

milhdese; (e) reajuste dos contratos de venda de energia, 0s quais sdo indexados pela i(iRCAd IGIR1).

Quando analisada a comercializacdo de energia, apenas no ambito da comercializadora,-serifitafaturamato de R$
14,9 milhdes, devido(a) venda de 39MW no 15° Leildo de Enekgiatente realizadoem dez/15, ao preco de R$ 14@/9
MWh e;(b) comercializagcdo de 6,4MWb preco de R$ 232,MWh.

Receita Liquida (RS MM) Receita Liquida (RS MM)
%%
154,5
IT15 IT16 6M15 6M16
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Sege abaixo abertura déaturamentodas geradoras:

Energia Preco Receita Bruta

Faturamento Geradoras / Comercializacao Faturada (GWh) Médio (R$/MWh) (R$ milhdes)

1. Longo PrazeFaturamento de Contratos Bilaterais
1.1 ACR

1.2 ACL

1.3 ACL- Comercializagéo

2. SPOT LCCEE Sazonalizagéo

3. IMPOSTOS (ICMS)

4. AL GERACAO BR 118,6

5. COMERCIALIZACAQUPAR 94,7 1577 14,9 |

6. TOTAL GERAGAOOMERCIALIZAGAO 133,5

7. ELIMINAGOES 19,6

8. GERACAO CONSOLIDADO 113,9

Custo doServico

TotalizouR$67,5milhdesno 2716 ante 0sR$53,6 milhdesregistradosno 2T15. Esteaumentoé explicad principalmente
pelo: @ aumentode R$10,7 milhdesna Compra deEnergiaem razéo da(i) compra deenergia parasuprir os CCEARs dos
parques eolicos Energia dos Ventos, iniciaglmsjan/16 (ii) recontabilizagdo na CCEE(b) aumento de R%,4 milhdo na
contaCusto dos Servigos Prestad@sn razdoexclusivamentala amortizacéo do risco hidrolégicdevido a repactuacao no
ACR, impacto de R#imilhZo.

Custos Operacionais (RS MM) Custos Operacionais (RS MM)
K "
. TS B 6K 51,5
B ITi6 W GM1G
285 33,1 3r.2
17, 18,1151 229 178
¥
76 9.1 65 g5 .. 115 13,1 13,0
- 16 42 57 62

Custo dos Compea de Encargos da Reqursos Depreciagdo / Custo dos Commupra de Encargos da R cursos Depreciacso f

Servigos Energia Rede Elétrica - Hidricos - CFURH  Amortizagdo Servigos Energia Rede Elétrica - Hidricos - CFURH - AmortizagSo
Prestados CUST Prestados CUsT

Despesas Operacionais

Totalizou(R$17,1) milhdesno 2T16 reducdo de R$ 24 Milhdesfrente os R$6,9 milhdes apuradosio 2T15 A inversdo de
sinal nestacontaé explicada pet (@) reducéo de R$ 11,9 milhdes na linbaspesasAdministrativas eGeraisem funcaoda
adocao dapratica do IFRI@a UHE La Virgerpassando aapitaliza as despesas administrativas relativagmplantacéo
incorridas desde o inicio do periodo de constrygémpacto de R$ 12,3 milhdes (b) reducéo de R$ 12,milhées na conta
Pessoal eAdministradores também em razédo dadocao da pratica do IFRM@UHE La Virgen, impacto de R$11milhdes

Despesas Operacionais (RS MM) w2715 Despesas Operacionais (RS MM) 5 EMIS
mITi6 6,7 B &M1G

3,7 32 53
= &= HE B oa o

(0.0) (0,1) [ . o (0.1) [0,0)
(3.2)

'E_,.zl IIBJ 1] [5,3]
Adminisiratvas e Pessoal e Depreciacdo f Duitros
Administrativas e Pessoal e Depreciacdo / Outros Gerais Administr adores Amortizacio
Gerais Admmistr adores Amortizacao
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EBITDA e Margem EBITDA

No2T160 EBITDA totalizou R®,4milhdes,aumento de R$2,7milhdes frenteaos R$26,7milhdes registradoso 2T15 Ja a
Margem EBITDA atingitl,®0ante 38,6 registradosio mesmo periodo de 2610 EBITDAoi impactado jlo: (a)aumento

de R#1,0milhdes naReceita Brutaem razaado: (i)término da motorizacdo da UHE Ferreira Gomes em abfiilficio dos
CCEARSs dos Parques Eodlicos Energias dos Ventos em (@hf#nho coma estratégia decomercializacao de energia nas
PCHs Queluz e Lavrinhaxs(iv) contabilizacdo positiva n@CEE(b) aumento de R®,1 milhdes nosCustos Operacionajs
principalmente em razaodos custos referentes @&pactuacao do risco hidrolégic) aumento de RA.0,7 milhdes na linha

de Energia Comprada para Revendaincipalmente enrtazaoda: (i) compra de energia para suprir os CCEARs dos parque
eodlicos Energiaos Ventos, iniciados em jan/16; (ii) recontabilizacdo na C@EEducdade R$ 11,9 milhGes naespesas
Administrativas e @raisem razao da adocdo da pratica do IFRIC na UHE La Virgdmreducdo de R$ 12,3 milhdes nas
despesas d@essoal e Aministradorestambém em funcéo da adogéo da pratica do IFRIC na UHE La Virgen.

Formacéo do EBITDA 2T16 (R$ MM)

0,1
41,0 03 2,1) (10,7) 11,9 ———
- ] ]
EBITDA 2T15 Receita Bruta  Deducdes Custo Energia Comp.Administrativas Pessoal e Outras Receitas EBITDA 2T16

Operacionais para Revenda e Gerais Administradores /Despesas

Formacéo do EBITDA 6M16 (R$ MM)

76,0
(3,3 511,2 (33,6)
|

EBITDA 6M15 Receita Bruta Deducdes Custo Energia Comp.Administrativas e Pessoal e Outras Receitas / EBITDA 6M16
Operacionais  para Revenda Gerais Administradores  Despesas

Lucro Liquido Geracao

No 2T160 segmento de geracamtalizouum lucro de R$39,5milhdes ante a um prejuizo d&$14,8milhdes registradoso
2T15 Egda reversdoé explicadapelo principalmente peloaumento deR$ 52,7 milhdes no EBITDA, mimrme explicado
anteriormente

Formacéo do Lucro 2T16 (R$ MM)

(1,2 (1,0) 3.9
Lucro Liquido 2T15 EBITDA Depreciagéo / Resultado Financeiro IRe CSLL Lucro Liquido 2T16
Amortizagéo

Formacé&o do Lucro 6M16 (R$ MM)
48,0 (4,3)

I
Lucro Liquido 6M15 EBITDA Depreciagdo / Amortizagdo Resultado Financeiro IR e CSLL Lucro Liquido 6M16
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Indicadores Operacionais Geracao

A disponibilidade inferior a 100% ¢é resultados desligamentogara manutencdes Disponibilidade Geradoras - 2T16
preventivasanuaisdos equipamentose manutenc¢des contratuais programadas com
o fornecedor. 88,0%

88,0%

Abaixo verificamos o balango energético da Compardéaonstrandoo impactodo
GSHde 37,7 GWh no2T16 além de uma exposicategativana CCEHe 90,8 GWh
devido a estratégia dsazonalizac¢éo adotada pela Companhia. 715 IT16

Contratos de Venda X Energia Gerada (GWh) - 2T16 Contratos de Venda x Energia Gerada (GWh) - 6M16

103 3

. l H H ﬁ H I H “‘1

Energia Gerada Contratosde Garantia Fisica Garantia Fizica Erergia Gerada Eoedgia Garads Doergis Gerada [rerghs Gerada  Contratos de  Garantss Fisica Sataentia fisica
Venda Sazonalzada Sazonalzada Reportada nn \u te Provisdo  Efetha 1716 &M16 Saroralizada Saronabzada
Liquida 1136 Liguida

Gréfico Contratos de Venda X Energia Gerad&ueos parques edlicdnergia dos Ventos

Projetos em Construcao:

Capacidade : Investimento Investimento Entrada em SIUERE ~e m

Garantia : ; ~ Operagao

Geradoras Instalada FisicaMW) Previsto Realizado Operacao (Previsdo

(MW) (Milhdes) (Milhdes) (Regulatérig Gerencia)
Morro Azul 20,2 13,2 COP132.600,0 COP114.231,3* N/A 2016
Verde 08 30,0 18,7 R$199,0 R$11,0 2018 2018
Antonio Dias 23,0 11,9 R$125,0 R$6,4 2018 2018
La Virgen 84,0 49,3 US$ 11M US$102,1** N/A 2016

*Considerando COP 1,0 = ®$01055 **ConsideranddJ$ 1,0 = R$,24.

Risaralda A Risaralda Energia ¢ uma SPE que foi constituida em outubro de 2011 para o desenvolvimento e implantaca
trés PCHs (Morro Azul, Guatica | e Guatica Il), com capacidade instalada inicial total de 28 MW na Colémbia. A PCH Mort
teve seu projeto démplantagdo otimizado o que resultou em uma capacidade instalada de 20,2 MW, contra os 16 M
iniciais. Apés estudos para otimizacao das PCHs Guatica | e Il, foram consideradas inviaveis. A constru¢do da PCH Mol
com capacidade instalada de 20,2 M&vd inicio em fevereiro de 2014 e a entrada em operagdo comercial esta prevista pat
03T16 No 2116 houve ontinuidade na atividades de montagem das turbinas e dos geradores, da subestacdo elevadora,
JFfSNAIF St SUNROI T RI tein@audilid meciRd eSetidricTdmbdi fitiakz&id a leira dodtinel

de aducéo ena linha de transmissao o lancamento da fibra 6tica esta em processo de conclusao.

Verde 08:A Verde 08 é uma SPE constituida para o desenvolvimento e implantaB&Hdderde 08pcalizada no municipio
de Santa Helena de Goias, no Estado de Goddn, capacidade instalada &®9,0 MW e garantia fisicade 18,7 MW.Foi
comercializad&0% da energiao leildo 06/2013¢ ANEEL, pelo prazo de 30 anos, com entrega a partiadeiro de 2018 ao
preco de R$ 130,00/MWtbase: Agosto/2013yeajustado ao longo dautorizacaopela inflagcdo (IPCADestacamosgjue em
julho de 2016 foi dada a ordem de servico para o inicio da obra, fitesta, as mobilizac6es necessarias ja fomitiadase

0 servigo de escavacdias estruturas de concreto foontratada

Agua LimpaA Agua Limpa é uma SPE constituida para o desenvolvimento e implantacéo Alat®@¢iDiaslocalizada no
municipio de Antbnio Dias, no Estado de Minas Gerais,capacidade instalada de 23,0 M\Wjarantia fisicale 11,9 MW.

Foi comercializada 50% da energia no leildo 10/20ABIEEL, pelo prazo de 30 anos, com entrega a partir de Maio de 201!
ao preco de R$ 138,00/MWiBase: Dezembro/2013)eajustado ao longo dautorizacdmela inflagdo (IPCA).
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La VirgenE uma SPE constituida para a implantagéo da UHE La Virgen, com capacidade instalad0thl\tee garantia
fisica de49,3 MW na provincia dé KI yOKI YI &2 t SN¥=Z + &SN RSaS ganeesian d& 2
Generacion No. 258 nnp X RIGFR2 RS nt RS 2dzidzoNB RS wnnp FANXIRZ2
Concesion de Transmision No. 331ny > RFGFR2 RS wmm RS 2dzyK2 RS wnny No TA
2T16foi iniciado a execucao do piso do tinel e os tratamentos definitivos para operagédo. A concretagem da casa de fi
atingiu avanco na ordem de 90%. Na linha de transmissdo houve avanco das obraslaivi®er@agem das torrese do
lancamento de cabos, ajindo um avanco de 65% de um total de 63 km de extensdo. Em relacdo a montage
eletromecanica foi iniciado a montagem das turbinas e das comportas, além da continuidade da montagem do cond
forgado.
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Analise do Resultado ConsolidaddFRS

ReceitaOperacional Liquida

A Alupar e suas subsidiarieegistraramReceita Liquida Ajustada de B®L,6 milhdesno 2T16 ante os R847,9milhdes
registradosno 2T15 Quando analisamos a Receita Liquida em IFR®maanhia, verificaeque no 2T1§ totalizou R$120,7
milhdes,ante os R$364,7milhdes registradoso 2T15 Embora a variagdo dd&keceita LiquidAjustadatenhaficadoem linha
com aReceita Liquidalestacamogjue, de acordo com as norméds IFRS, todo volume de investimentos (Capex) efetuados
pelas nossas empresas de transmissdo séo contabilizados como rEceitantrapartida, pr se tratar de investimentos e
ndo ter nenhum efeito no resultadda Companhiagp mesmo valor da receita é @xido no Custq Custo de Infraestrutura
Desconsideramos esse efeito nas receitas da Companhia por razdes analiticas, conforme detalhado abaixo:

Receita Liquida Ajustada (R$ MM)
2T16  2T15 Var. 6M16 6M15 Var. %

Receita de Transmissdo de Energia 253 24,8 2,1% 51,3 51,2 0,2%
Receita de Infraestrutura 19,1 16,8 13,3% 27,9 36,7 (23,8%
Remuneracéo do Ativo de Concessac 296,8 277,2 7,1% 567,0 5449 4,1%
Suprimento de Energia 1139 77,6 46,8% 227,7 1710 33,2%
Receita Bruta IFRS 4551 3964 14,8% 874,0 803,7 8,7%
Deducdes 344 31,7 8,6% 71,7 63,0 13,9%
Receita LiquidalFRS 420,7 364,7 15,4% 802,3 740,7 8,3%
Excluséo da Receita de Infraestruture 19,1 16,8 13,3% 27,9 36,7 (23,8%
Receita Bruta Ajustada 436,0 379,5 14,9% 846,0 767,0 10,3%
Receita Liquida Ajustada 401,6 3479 15,4% 7743 704,1 10,0%

A variacdo dd54% na Receita Liquida Ajustada 2T16é explicadgoelo: (a)aumento de R$6,3 milhdes naReceita de
Suprimento de Energigem razao de:i)término da motorizacdo delHE Ferreira Gomes eabril de2015 (ji) inicio do CCEAR
dos parques eélicos Energia dos Ventosjanil6 €; (iii) reajuste dos contratos de venda de energia, 0s quais sdo inoexad
pela inflagdo (IPCA / 1@W), conforme detalhado na sec@®egmento de Gerace; (b) aumento de R$ 22,4 milhbes na
Receita de Tansmisséo ddnergiaem razagprincipalmente, do aumento de R$ 1918lhdes na receita de remuneracéo do
ativo financeirode concess@® O2 Yy T2 NXY S RSGFf KIRF yI aScen2 aa{S3YSyidz2z RS

Quando analisada Receita Liquida em IFRS, verificge que es atingiu R$420,7 milh6es no2T16, ante aos R$364,7
milhdes registrados naT15. Esta variacdo € explicadajaldos faores mencionados acimaelo aumento deR$2,3 milhdes

na Receita de Infraestruturaem razdo da(a) implantacdo dos RBNIs das transmissoras Transirapé, STC e ETVG ¢
impactaram positivamentaesta conta em R$ 14,0 milhdes &) entrada em operacatotal da ETSE em 2015, ingpa
negativo de R$ 11,8 milhdes.

‘N

tF N YFA&d AYyF2NXIcepSa a20NB a GFNAlFepSa yI wSOSAGE R
adiante.
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Custo dos Servicos

No 2T16 os Custoslos ServicosotalizaramR$95,8 milhdes, 10,1% superioraos R$7,0 milhées apuradosmo 2T15 Esa
variagaoé decorrentedo: (a) aumento de R$,0 milh&do no Custo dos Servicos Prestadasm razédo d amortiza¢éo do risco
hidrolégico, devido a repactuacdo no A@Rpacto de R$ 4, milhdg (b) aumento de RB,9 milhdes ra Energia Comprada
para Revendg em razéo (i) compra para lastrear a energia vendida pelos parques edlicos Energia dos ¥e(itps
recontabilizacdo na CCHEEE) aumato de R$1,1 milhdo na contaDepreciacdo eAmortizacdq em razdoda entrada em
operacdo de parques edliccs Energiados Ventosimpacto de R4,4 milhdo g; (d) aumentode R$2,3 milhdesno Custo de
Infraestrutura devido a: (i) implantacdo dos RBNIs das transmissdreemsirapé STC &TVGimpacto positivo de R$14,0
milhdes e; (ii) entrada em operagéo total da ETSE em 2015, impacto negativo de R$ 11,8 milhdes.

O custo caixao 2T16 excluindo o custo de infraestrutura (investimentos) e a depreciacdo / amortizacdo foi equivalente
14 3% daReceita Liquida Ajustada, aritB,®6registradono 2T15

Custo dos Servigos R$ (MM)
2T  2T15 Var. 6M16 6M15 Var. %

Custo dos Servicos

Custo dos Servicos Prestados 252 2472 4,1% 56,7 445  27,4%
Energia Comprada para Revend: 21,7 17,8 21,7% 27,9 17,8 56,1%
Encargos da Rede ElétricdUST 6,5 6,5 - 13,0 13,1 (0,69
Recursos HidricesCFURH 4,2 3,6 19,2% 6,2 57 10,3%
Custo de Infraestrutura 19,1 16,8 13,3% 27,9 36,7 (23,8%
Depreciagéo / Amortizacao 19,2 18,1 5,8% 37,3 33,2 12,3%
Total 95,8 87,0 10,1% 169,0 150,9 12,0%

Despesa®peracionais

No02T16 as Despesas Operacionaitalizaram(R$6,3) milhdes,ante 0sR$16,0milhdes apuradoso 2T15

A inversdo de sinabcorrida no periodo é explicadarincipalmente pek (a reducdo deR$ 13,3 milhdes na conta
Administrativas e Geraisem razaoprincipalmenteda UHE La Virgen que passou a adotar a pratica do IFRIC, caypitediza
despesas administrativas relativassanistos de construgdo incorrios desde o inicida implantagdpimpactopositivo deR$

123 milhdes (b)reducéo de R$ 14,3 milhdes na coRtassoal e Administradorasmbémem razdadaadocgédo da praticaa
IFRIGha UHE La Virgemmpacto positivo de R$ 12,1 milhdes(c) reducdode R$4,4 milhdes naEquivaléncia Patrimonial
principalmenteem razéo do resultado da TNjHe totalizou umprejuizo deR$1,5 milhdo no 2T16ante um lucro de R8,1
milhdes no2T15 impacto de R#,9 milhdes.Importante destacar que a reducéo do lucro periodo devese ao protocolo
junto & ANEEL do pedido de devolugédo amigavel da concessao, dadqrateea do IFRIC 12 passou a ser adotada apenas
para os bens unitizados (Subestacdo Boa Vista) @Thé a adocdo da préatica do IFRIC 12 era adotada mata ¢
empreendimento.Para mais informacées sobre as variagdgeS NA FA OF NJ | & aScepSa a{S3IYSyiz2
DSNJ cen2é

Despesas Operacionais R$ (MM)
2T16 2T15 Var. %g@ 6M16 6M15 Var. %

Despesas Operacionais

Administrativas éSerais (34 9,9 - 66 193 (656%
Pessoal e Administradores 26 169 (84,6% 154 30,0 (48,6%
Equivaléncia Patrimonial (8,0) (124) (35.2% (15,7) (23,6) (33,3%
Outros 1,2 (0,9 - 1,4 (0,9 -
Depreciagéo / Amortizac&o 12 25 (50,1% 25 36 (29,89
Total 6,3 16,0 - 102 283 (63,9%
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EBITDA

No2T16 o EBITDA totalizou B$1,6milhdes,24,6% superior aoR$282,3milhdes registradogso 2T15 J4 a Margem EBITDA
Ajustadaexcluindo a Receita de Infraestrutura atingdr,80ante 0s81,1% registradoso mesmo periodo do ano anterior

Estavariacdo o EBITDAdevese (a)aumentode R$36,3 milhfesna Receita de Suprimento de Bergia em razao: (i)
término da motorizacéo da UHE Ferreira Gomes em abiril/15; (i) inicio dos CCEARs dos parques edlicos Energia dos Ver
jan/16; e; {ii) reajuste dos contratos de venda de energia, 0s quais sao indexados pela inflacao (IPA (BzRmento de

R$ 19,6 milhdes nRemuneracdo doAtivo Fnanceiro daConcessagem funcdo dos investimentos realizados nos projetos
em implantacéo, que elevaram a base do ativo financeiro e consequentemamtigbuiram com uma variagdo positiva nesta
contg (c) reducdo de R$ 13,3 milhdes na cortdministrativas e Geraisem razdoexclusivamenteda UHE La Virgen que
passou a adotar a pratica do IFRIC, capitadiaas despesas administrativas relativas aostcs de construcao incorrios
desde o iniciaaimplantacdoe; (d) reducdo de R$ 14,3 milhdes na coRssoal e Administradorambém em razdo da
adocdao da prética do IFRIC na UHE La Virgen

EBITDA (R$ MM)

2T16 2T15 Var. 6M16 6M15 Var. %
Receita Bruta Ajustada 436,0 379,5 14,9% 846,0 767,0 10,3%
Dedugf_’)es (34,4) (31,7) 8,6% (71,7) (63,@ 13,9%
Receita |_|'qu|da Ajustada 401,6 347,9 15,4% 774,3 704,1 10,0%
Custos Operacionais (359 (342 4,8% (75,9)  (63,2)  20,1%
Compra de Energia (21,7  (17,8) 21,7% (27,99  (17,8)  56,1%
Despesa®peracionais (0,4) (25,9) - (23,4)  (48,3) (B31.5%
Equivaléncia Patrimonial 8,0 12,4 (35.2% 15,7 236  (33,3%
EBITDA 351,6 2823 24,6% 662,8 5983  10,8%
Margem EBITDA 87.6% 81,1%  64p.p 85,6%  850% 0,6 p.p

Segue abaixo a formacéao BBITDA:
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